ANEXO 1

PRE-COTACAO

Acompanhamento e Analise:
Taxa ANBIMA



AN

ANBIMA

PRE COTACAO - 21/03/2025

A ANBIMA

INFORMAR

EDUCAR

Mercado Secundario de os
Titulos Piblicos Federai [20/Mar/2025
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.0.)/252
Intervalo Indicativo

Cadigo Data Data de Tx. Tx. T PU
SELIC |Base/Emissdo |Vencimento |(Compra |Venda |Indicativas o e i s

(Do) | (DO} |(D+1) (D+1)
760199 15/07/2000 15/05/2025 | 7,4386 |7,3663 7,4025 4,550,126145| 6,2150 | 7,9061 | 6,3781 8,0820
760159 15/07/2000 15/08/2026 | B,9374 |8,9066 8,9239 4.327,479801| 8,38594 | 8,9728 | 8,6128 9,1961
760199 | 15/07/2000 15/05/2027 | 8,0466 |8,0155 8,0300 4.390,893346| 7,5292 | 8,1812 | 7,68%94 8,3410
760199 | 15/07/2000 |[15/08/2028|| 7,8468 |7,8165| 7,83100 |4.262,270002| 7,3359 | 7,9703 | 7,4899 8,1247
760159 | 15/07/2000 15/05/2029 | 7,7975 |7,7675 7,7825 4,296,574686(| 7,3291 | 7,8923 | 7,4603 &,0241
760199 | 15/07/2000 15/08/2030 | 7,7967 |7,7692 7,7835 4.164,924255| 7,3631 | 7,8914 | 7,4943 8,0228
760199 | 15/07/2000 15/08/2032 | 7,7925 |7,7631 7,7800 4.071,780169| 7,4110 | 7,8825 | 7,5364 8,0081
760159 | 15/07/2000 15/05/2033 | 7,7244 |7,6964 7, 7112 4.124,32779%6| 7,3796 | 7,8315 | 7,4815 7,9337
760199 | 15/07/2000 15/05/2035 | 7,6654 |7,6316 7,6501 4,070,739577| 7,3530 | 7,7607 | 7,4504 7,8584
760199 | 15/07/2000 15/08/2040 | 7,5442 |7,5148 7,5309 3.903,579527| 7,3122 | 7,6543 | 7,3765 7,71590
760199 | 15/07/2000 15/05/2045 | 7,5336 |7,5021 7,5212 3.891,570299| 7,3198 | 7,6462 | 7,374% 77018
760199 | 15/07/2000 15/08/2050 | 7,4391 |7,4097 7,4272 3.801,476530| 7,2352 | 7,5502 | 7,2875 7,6033
760199 | 15/07/2000 15/05/2055 | 7,4093 |7,3786 7,3966 3.843,368145| 7,2153 | 7,5265 | 7,2583 7,5704
760199 | 15/07/2000 15/08/2060 | 7,4315 |7,3963 74149 3.738,304152| 7,2330 | 7,5418 | 7,2774 7,5873

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.
0Os pregos unitarios sdo calculados a partir da projecdo para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA
para o0 més, a excecdo do periodo entre o dia de divulgacio do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em que &
utilizado o préprie indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.

Projecdo IPCA para Margo:

Média apurada pela Comité de Ac

L

to Macroec

ico da ANBIMA: 0,58%

€ > C 23 anbima.com. 1.001 p BB a %

NTN-F 01/01/2031 BRSTNCNTF204 CALL 10-00:00 P - - - - - - 149475 14,3425
NTNF 01012033 BRSTNCNTF212 ANBIMA 12H P 147520 182700 - - 143076 - -
NTN-F 01/01/2033 BRSTNCNTF212 CALL 09:10:00 (4 o & = # = = 14,3200 14,8800
NTNF 01012033 BRSTNCNTF212 CALL 09:30:00 [ - = = = = = 18850 18,8500
NTN-F 01/01/2035 BRSTNCNTF238 ANBIMA 12H P 148100 15,3246 = = 14,3683 a2

NTN-F 01012035  BRSTNCNTF238 CALL 09:10:00 e - - - - - - 143750 14,9675
NTN-F 01/01/2035 BRSTNCNTF238 CALL 09:30:00 P - - - - - - 149750 14,5700
NTN-F 01/01/2035 BRSTNCNTF238 CALL 10:00:00 2 = = - = = = 149750 14,3700
NTNB 15052025 BRSTNCNTB633 ANBIMA 12H P 74025 80820 - - 63781 - -
NTN-B 15/05/2025 BRSTNCNTB633 CALL 09:15:00 P = = ol = = = 7.7000 7.3000
NTNB 1505205 BRSTNCNTB633 CALL 09:30:00 e - = = = - 30000 7000
NTN-B 15/08/2026 BRSTNCNTB4UB ANBIMA 12H » 89239 9.19%61 = = 86128 - -
NTNB 15082026  BRSTNCNTBAUG cALL 09:15:00 e = - = = = . 90200 29500
NTN-B 15/08/2026 BRSTNCNTB4US CALL 09:30:00 P = = = = & = 9,080 8,900
NTN-B 150872026 BRSTNCNTBAUG CALL 10:00:00 e - - - - - - 20000 3350
NTNB 150512027 BRSTNCNTB682 ANBIMA 12H P 80300 83410 - - 76894 - -
NTN-B 15/05/2027 BRSTNCNTB682 CALL 03:15:00 P - - - - - - 81500 80000
NTNB 15052027 BRSTNCNTB682 CALL 09:30:00 e = = = = = = 1200 2080
NTN-B 15/05/2027 BRSTNCNTB682 CALL 10:00:00 (4 o & = # = = 81200 8,100
NTN.B 15082028  BRSTNCNTBAXO  ANBIMA 12H e 78310 81247 - - 74888 - -
NTN-B 15/08/2028 BRSTNCNTB4X0 CALL 09:15:00 P = - - - - 7.9100 7.8700
NTN-B 150812028 BRSTNCNTBAXO CALL 09:30:00 e - - - - - - 79000 7.8600
NTN-B 15/08/2028 BRSTNCNTB4X0 CALL 10:00:00 P - - - - - - 75200 7.9000

https://www.anbima.com.br/sistemas/taxasonline/consulta/versao/1.0018/exibedados.asp




FEE) s FUNSERY - Sorocaba/SP - Soicitagéo de Cotagdo - Teules Pblicos - NTN-B - Fundo de Reserva - Veto: 15/08/2028 - Em 21/03/2025 - 12010 (RS40mm) - Mensagem (HTML)

Jew opte  rsstens  ents
B TR %8 @8 § [ ¥ Acompmnamento-

Lo Ml A |y pronasce \
B e WA P2 Ml
B v e rornacs | B0 7 [E atogoge Vet | Anear pnes Asnators | U

© Vocé ndo ests respondendo 3 Uitima mensagem desta conversa, Clique aqui para abri-la

Para
c
Envar
o, ] .. b ; Hunberto Renascencal <humberto @divm.com.or>; [ <honat “harerBGC
Renascenca -Mesa be fr>; 0L Titos-Publcos @btapactua.com; o unservsorocaba.p.qov.br
Assunto: | FUNSERY - Sorocaba/SP - Solicitacio de Cotacdo - Titulos Publicos - NTN.8 - Fundo de Reserv - Vto: 15/08/2028 - Em 21/03/2025 - 12010 (RS40mm)
] Tilos Pibiccs 5
~Fundags dos &
Tipo de TPE: NTN-5
Vencimento: 15/08/2028
Taxa Minima: 7,8165% (taxa indicative ANBIMA 20/03/2025)
Distribuicho entre Planos Previdencidrios:
Plano Previdendario Valor
EUNDO RESERVA
Custodiante: XP Investimentos
@ portunidade, ente todos o envolvidos n cperaci , 2 dinémica e volatiidade ftlos piblicos, seguem regras oa pesente cotscio:
1.Data e Hordrio de corte para envio da proposta: 21/03/2025~ 12410
2. Apenas serioaceitas propostas com taxa de coretagem igual a zro;
3. Eniar i
[ i
ToTAL
“QUANTIDADE DE THTUL0S
PU.
TAXA
FINANCERO
TRam Titulo Pibiico, na data ds corash;
“eon”, 8 FUNSERV e oinformara, va e-mail  todas as Instiicdes financeira;
A Gata < hordrio Indicada foram definidas no intuito de evidenciar o prego de mercado do Titulo Publico, na ata da cotagdo;
5. Apés o horério definico como “corte”, a FUNSERY definird o seu prego de compra e o informard, via e-mail, a todas s instituigdes financeiras;
6. A instituig3o financeira interessada em condluir a operagdo no prego de compra indicado pela FUNSERV, enviard e-mail com oferta de venda, a0 menos, no FUNSERY, da operagio. pésa i |, pela FUNSERV, a operagio serd considerada

“fechaga” com 3 contrapate. No caso de ocorrer contato por mais de Lma Instituicdo, sers selecionads a primeira proposta enviada;
7. A FUNSERV 2com panhard o mercado de titulos piblicos até o final 0o pregio e, enauanto no concluida & operagio, poderio ser enviads novas cotacdes, desde Gue acima G0 prego de Ccompra estipulao;
8. Caso hajs oferts de venda de tituios piblicas, em volume menor que o cotado, com possitilidade de prémio na taxs, podero ser analisados lotes fracionados, cujc volume financeiro minimo seja de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais).;

9. A FUNSERY aguardard o envio 6o e-mail com a confirmacio da operacio pela contraparte, para considerar a operagio concluida. Apds concluida a operacio, todas as instituigSes que foram consuitadas serdo informacas a respeito a conclus3o da operaco. Posteriormente, como de praxe, a FUNSERV dard
publicidade 6a operagBes realizades &, por meio da 2 i spgoubrl

10. Para maior sgilidade da operagio, poder3o ser realizados contatos por telefane ou outros meios de-

, contudo, as cotagdes, , bem como propostas acima do prego alvo & fechamento da operagdo, serdo formalizadas por &-mail

11 As cotagdes & demais contatas referente & operacio deverdo ser direcionadas para este e-mail govbr , com cépia para 00

Certos da atencéo, desde Jd agradecemos

Cilsa Guedes

Gestora dos Recurios do Regime Proprio de Previdéncia

BN FUNSERV

MERCADO A TERMO:

A

Negocios registrados - informacdes em tempo real

Gédigo ou Sigla i
‘ NTH-B - 760199 15/08/2028
ONSULTAR NATELA JADOS
Notas do Tesouro Nacional série B ( NTN-B ) 760199 - 15/08/2028 Exportar  Imprimir

MERCADO A TERMO

MERCADO A VISTA

“

“ Ereim—

Ultime 4.263,49346900 Ultimo -
Minimo 4.219,95135400 Minimo -
Médio 4.262,74792383 Medio -
Méaximo 431412176700 Maximo -

Totais liquidados Totais contratados

P I . e

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/negociacoesregistradas




ASSUNTO: CRITERIOS PARA DEFINICAO DE PRECO-ALVO — NTN-B - Vcto: 15/08/2028

Para instrucdo do presente segue abaixo, dados analisados para estabelecer preco-alvo
de compra de titulos publicos federais, especificamente, NTN-B de vencimento para

15/08/2028, com valor total da cotacdo de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais).
1. Meta Atuarial para 2025: IPCA + 5,21%a.a.

2. Taxa indicativa ANBIMA: 7,8310%a.a., em 21/Mar/2025 (dia anterior)

3. Cotacoes conforme abaixo:

Envio da cotacgao: 21/03/2025 — 11:18h — Corte: 12:10h.

RETORNO COTACAO NTN-B 15/08/2028: 21/03/2025- 12h10 7,8310% %

LOCAIS HORARIO  TAXA QTD P.U. FINANCEIRO
BB 12:00 7,8750 9386 4.261,803978 40.001.292,14
XP 12:04 7,8600% 9.382 4.263,631602 40.001.391,69
TULLET 12:04 7,895 9.391 4259.364168 39.999.688,90
RENASCENCA 12:05 7,885 9.388 4.260,584073 39.998.363,27




Anexo 2

COTACAO

Intencao de Compra



ASSUNTO: CRITERIOS PARA INTENCAO DE COMPRA — NTN-B - Vcto: 15/08/2028

Para instrucdo do presente segue, abaixo, dados analisados para estabelecer intengdo
de titulos publicos federais, especificamente, NTN-B de vencimento para 15/08/2028,

com valor total da cotacdo de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais).
1. Meta Atuarial para 2025: IPCA + 5,21%a.a.

2. Taxa indicativa ANBIMA: 7,8600%a.a., em 21/Mar/2025 (dia anterior)
3. Alguém fecha a: 7,90%

Envio da cotacgao: 21/03/2025 — 12:13h — primeiro que retornar.

RES: FUNSERV - Sorocaba/SP - Solicitagcéo de Cotagéo - Titulos Plblicos - NTN-B - Fundo de Reserva - Vcto: 15/08/2028 - Em
21/03/2025 - 12h10 (R$40mm)
Silva, Wesley <Wesley.Silva@bgcg.com:>

© Acompanhar. Data de inicio: sexta-feira, 21 de margo de 2025, Data prevista para conclusdo: sexta-feira, 21 de margo de 2025,
Vocé respondeu esta mensagem em 21/03/2025 12:29.

COTACAD NTN_B

Fnviada em:  sex 21/03/2025 12:18
Cilsa; Regime Proprio Previdendia Social

De: Cilsa <cilsa@funservsorocaba.sp.gov.br> a
Enviada em: sexta-feira, 21 de margo de 202512:13
Para: 'Cilsa' <cilsa@funservsorocaba.sp.gov.br>
Assunto: RES: FUNSERV - Sorocaba/SP - Solicitago de Cotago - Titulos Pablicos - NTN-B - Fundo de Reserva - Vcto: 15/08,/2028 - Em 21,/03/2025 - 12h10
(RS40mm)
[External Email: Use Caution when clicking on links and attachments]
Prezados(as),
Boa tarde. Tudo bem?
Sobre a cotacdo da B28 (R$40mm), nesta data.

Recebemos as cotagdes...

Com algada para fechar a 7,90% com primeiro que retornar!

Arenciosamente:

Cilsa Guedes

Giestora dos Recursos do Regime Proprio de Previdéncia
Tel: (15) 21014412 R 1404

f FUNSERV

7.360.310/0001-03



RES: FUNSERV - Sorocaba/SP - Solicitacéo de Cotacéo - Titulos Piiblicos - NTN-B - Fundo de Reserva - Vcto: 15/08/2028 - Em
21/03/2025 - 12h10 (R$40mm)
Silva, Wesley <Wesley.Silva@bgcg.com>

@ Acompanhar. Data de inicio: sexta-feira, 21 de marco de 2025, Data prevista para concdusdo: sexta-feira, 21 de marco de 2025,
Vocé respondeu esta mensagem em 21/03/2025 12:29,

COTA

sex 21/03/2025 12118
Cilsa; Regime Proprio Previdencia Social

Feito a 7.901%

""bgc liquidez

voice + electronic brokerage

‘Wesley Marques da Silva
Mesa Bonds

Tel.: +55 11 4502-2318| PABX: +35 11 4502-2300

wesley silva@becs com

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.144 — 7° andar CEP: 01451-000 SZ0 Paule
Av. Almirante Barroso. 32 — 23° andar CEP: 20031-000 Ric de Janeiro

OQuvidoria: 0800-591-0154
bgcliquidez.com m

EXECUTION
BROKER

RETORNO COTAGAO NTN-B 15/08/2028: 21/03/2025 as 12:18h —7,90% %

LOCAIS HORARIO  TAXA FINANCEIRO

BGC 12:18 7,901

https://www.calculadorarendafixa.com.br/#/navbar/calculadora




Anexo 3

INTENCAO DE COTACAO

Fechamento / Custodiante



PRE COTAGAO - 21/03/2025

m A ANBIMA INFORMAR

A N B I M A Sobre e associados  Dados e estatisticas

REPRESENTAR

Nossos Organismos

AUTORREGULAR

Codigos e supervisio

EDUCAR
Certificacdo e cursos

ado Secundério de Titulos Pablicos

Intervalo Indicativo

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

Cadigo Daia_ - Da!a de Tx. Tax. T pU
SELIC |Base/Emissdo [Vencimento |Compra|Venda | Indicativas Minimo | Maximo | Minime Maximo
(Do) (Do) |(D+1) (D+1)
760199 | 15/07/2000 15/05/2025 | 7,4386 |7,3663 7,4025 4,550,126145( 6,2150 | 7,9061 | 6,3781 &,0820
760199 | 15/07/2000 15/08/2026 | B,9374 |8,9066 8,923%9 4.327,479801| 8,38594 | 8,9728 | 8,6128 9,1561
760199 | 15/07/2000 15/05/2027 | 8,0466 |8,0155 8,0300 4.390,893346| 7,5292 | 8,1812 | 7,689%4 &,3410
760199 | 15/07/2000 8,1247
760159 | 15/07/2000 15/05/2029 | 7,7975 |7,7675 7,7825 4,296,574686(| 7,3291 | 7,8923 | 7,4605 &,0241
760199 | 15/07/2000 15/08/2030 | 7,7967 |7,7692 7,7835 4.164,924255| 7,3631 | 7,8914 | 7,4943 8,0228
760159 | 15/07/2000 15/08/2032 | 7,7925 |7,7631 7,7800 4.071,780169| 7,4110 | 7,8825 | 7,5364 8,0081
760199 15/07/2000 15/05/2033 | 7,7244 |7,6964 7,7112 4.124,327796| 7,3796 | 7,8315 | 7,4815 79337
760199 | 15/07/2000 15/05/2035 | 7,6654 |7,6316 7,6501 4,070,739577| 7,3530 | 7,7607 | 7,4504 7,8584
760159 15/07/2000 15/08/2040 | 7,5442 |7,5148 7,5309 3.903,579527| 7,3122 | 7,6543 | 7,3765 7,7190
760199 15/07/2000 15/05/2045 | 7,5336 |7,5021 7,5212 3.891,570299| 7,3198 | 7,6462 | 7,3749 7,7018
760199 ( 15/07/2000 15/08/2050 | 7,4391 |7,4097 7,4272 3.801,476530| 7,2352 | 7,5502 | 7,2875 7,6033
760159 | 15/07/2000 15/05/2055 | 7,4093 |7,3786 7,3966 3.843,368145| 7,2153 | 7,5265 | 7,2583 7.,5704
760199 | 15/07/2000 15/08/2060 | 7,4315 |7,3963 7,414% 3.738,304152| 7,2330 | 7,5418 | 7,2774 7,5873

0s pregos unitarios sdo calculados a partir da projecdo para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento

Macroecondmico da ANBIMA

para 0 més, 3 excecdo do periodo entre o dia de divulgacdo do TPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em que &

utilizado o préprio indice do
més anterior, divulgado pelo IBGE.
Projecdo IPCA para Margo:

Média apurada pela Comité de Ac

Macroec

ico da ANBIMA: 0,58%




ASSUNTO: CRITERIOS PARA INTENCAO DE COMPRA — NTN-B - Vcto: 15/08/2028

Para instrucdao do presente segue, abaixo, dados analisados para estabelecer intencdo de
titulos publicos federais, especificamente, NTN-B de vencimento para 15/08/2028, com valor
total da cotacdo de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais).

1. Meta Atuarial para 2025: IPCA + 5,21%a.a.

2. Taxa indicativa ANBIMA: 7,8600%a.a., em 21/Mar/2025 (dia anterior)

3. Alguém fecha a: 7,90%

Envio da cotacgao: 21/03/2025 — 12:13h — primeiro que retornar.

RES: FUNSERV - Sorocaba/SP - Solicitagcéo de Cotagéo - Titulos Plblicos - NTN-B - Fundo de Reserva - Vcto: 15/08/2028 - Em
21/03/2025 - 12h10 (R$40mm)
Silva, Wesley <Wesley.Silva@bgcg.com:>

© Acompanhar. Data de inicio: sexta-feira, 21 de margo de 2025, Data prevista para conclusdo: sexta-feira, 21 de margo de 2025,
Vocé respondeu esta mensagem em 21/03/2025 12:29.

COTACAD NTN_EB
Envia sex 21/03/2025 12:18
Cilsa; Regime Proprio Previdendia Social

De: Cilsa <cilsa@funservsorocaba.sp.gov.br> a
Enviada em: sexta-feira, 21 de margo de 202512:13

Para: 'Cilsa' <cilsa@funservsorocaba.sp.gov.br>

Assunto: RES: FUNSERV - Sorocaba/SP - Solicitago de Cotago - Titulos Pablicos - NTN-B - Fundo de Reserva - Vcto: 15/08,/2028 - Em 21,/03/2025 - 12h10

(RS40mm)
[External Email: Use Caution when clicking on links and attachments]
Prezados(as),
Boa tarde. Tudo bem?
Sobre a cotacdo da B28 (R$40mm), nesta data.
Recebemos as cotagdes...

Com algada para fechar a 7,90% com primeiro que retornar!

Arenciosamente:

Cilsa Guedes

Gestora dos Recursos do Regime Préprio de Previdéncia
Tel: (15) 21014412 R :




RES: FUNSERV - Sorocaba/SP - Solicitacéo de Cotacéo - Titulos Piblicos - NTN-B - Fundo de Reserva - Vcto: 15/08/2028 - Em
21/03/2025 - 12h10 (R$40mm)
Silva, Wesley <Wesley Silva@bgcg.com=

@ Acompanhar. Data de inicio: sexta-feira, 21 de margo de 2025, Data prevista para concusdo: sexta-feira, 21 de marco de 2025.
Vocé respondeu esta mensagem em 2 2025 12:29.

sex 21/03/2025 12:18
Cilsa; Regime Proprio Previdencia Sodal

Feito a 7.901%

T bgc liquidez

voice + electronic brokerage

‘Wesley Marques da Silva
Mesa Bonds

Tel: +53 11 4302-2318| PABX: +35 11 4502-2300
wesley.silva@bece.com

Av_ Brigadeiro Faria Lima, 3.144 — 7° andar CEP: 01451-000 S&o Paulo
Av. Almirante Barrozo, 32 — 23° andar CEP: 20031-000 Rio de Janeiro

Ouvidoria: 0800-591-9154

EXECUTION
BROKER

RETORNO COTAGAO NTN-B 15/08/2028: 21/03/2025 as 12:18h - 7,90% %

LOCAIS HORARIO  TAXA FINANCEIRO

BGC 12:18 7,901




RES: FUNSERYV - Sorocaba/SP - Solicitacdo de Cotacéo - Titulos Plblicos - NTN-B - Fundo de Reserva - Vcto:
15/08/2028 - Em 21/03/2025 - 12h10 (R$40mm)
Cilsa <cilsa@funservsorocaba.sp.gov.br=

@ Esta mensagem faz parte de uma conversacdo controlada. Clique agui para localizar todas as mensagens relacionadas ou para abrir a mensagem sinalizada
original.

sex 21/03/2025 1231
‘Silva, Wesley'; 'Regime Proprio Previdenda Sodal'

Bom dia,

Fechado obrigada!

Atenciosamente:

Cilsa Guedes

Gestora dos Recursos do Regime Proprio de Previdencia

Teel- (150 20014412 Racial- 4404

De: Silva, Wesley [mailto:Wesley.Siva@bgcg.com]

Enviada em: sexta-feira, 21 de margo de 2025 12:18

Para: Cilsa; Regime Proprio Previdencia Social

Assunto: RES: FUNSERV - Sorocaba/SP - Solicitagdo de Cotagdo - Titulos Plblicos - NTN-B - Fundo de Reserva - Vcto: 15/08/2028 - Em
21/03/2025 - 12h10 (R$40mm})

Feito a 7.901%

T bge liquidez

voice - electronic brokerage

Wesley Marques da Silva

EIF] I FUNSER - Sorocaba/SP - Solicitagao de Cotaao - Trulos Publcos - NTN-B - Fundo de Reserva - Veto: 15/08/2028 - Em 21/03/2025 - 1210 (RS20mm) - Mensager (HTWIL)
Mensagem N>
3 N YT B Para o Gerente 53 [ Regras - > N A M ocaiaar 5]
- ) O B B2 Qrmocame | | &
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i
Rodrigo Marques.
B
e
T
D o
et ,
Assunto: RES: FUNSERV b - A otagdo - Tit i NTN-B- - Vcto: 15/08/2028 - Em 21/03/2025 - 12h10 (R$40mm)
[External Email: Use Caution when elicking on links and attachments]
Bom dia,
Fechado obrigadal =




A Custodiante

Assunto: FUNSERV - Sorocaba/SP - Solctacdo de Cotacdo - Titulos Publicos - NTN-B- Fundo de Resenva - Veto: 15/08/2028 - Em 21/03/2025 - 12110 (RS40mm)
A

Custodiante XP Investimentos CCTVM S.A.

Prezados (as) Senhores (as),

Boatarde,

b g
TREND POS-FIXADO coTAS

(20/03/2025) ser migrado do fundo :

FIXA SIMPLES-CNPJ: 26.559.284/0001-44.

Certa da atenglo, desde 4 agradego.

e Peoprio de Previdencia
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RES: FUNSERYV - Sorocaba/SP - Solicitagéo de Cotacéo - Titulos Publicos - NTN-B - Fundo de Reserva - Vcto:
15/08/2028 - Em 21/03/2025 - 12h10 (R$40mm)

daf <daf@funservsorocaba.sp.gov.br>

@ Acompanhar. Data de condus

o: terca-feira, 1 de abril de 2025,

Vocé encaminhou esta mensagem em 24/03/2025
Esta mensagem faz parte de uma conversacdo controlada. Clique agui para localizar todas as mensagens relacionadas ou para abrir a mensagem sinalizada
original.

AGUARDANDO

sex 21/03/2025 14:56
'Cilsa'; rpps@xp.com.br; xpirendafixa@xpi.com.br
CC 'Feitosa, Fernando’; Wesley. Silva@bgog.com

Prezados(as),
Providenciar.

Grato,

‘ Edgar Ap. Ferreira da Silva

Divetor Administrative e Financelro
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4. Analise do call publicado pela ANBIMA e negdcios registrados no SELIC

A Portaria MTP n° 1.467/2022, Anexo VI, disciplina que:

“Art. 22 A unidade gestora do RPPS, em caso de negocia¢Oes diretas com

titulos de emissdo do Tesouro Nacional, deverd comprovar:

I - a consulta as informagbes divulgadas por entidades representativas de

participantes do mercado financeiro e de capitais reconhecidamente idéneas

pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de pregos e taxas

dos titulos, e a sua utilizacdo como referéncia nas negociacées, bem como, ao

volume, precos, e taxas das operacoes registradas no SELIC, antes do efetivo

fechamento da operagdo”

Considerando o acima disposto, acessamos, no dia da cotacao, o Sistema ANBIMA de Difusdo

de Taxas e utilizamos as informac&es divulgadas como referéncia na presente negociacao. As

consultas constam anexas a este Parecer.

Considerando o acima disposto, acessamos, no dia da cotacao, o Sistema ANBIMA de Difusdo

de Taxas e utilizamos as informac&es divulgadas como referéncia na presente negociacao. As

consultas constam anexas a este Parecer.

O quadro abaixo,
21/03/2025:

contém o recorte dos calls registrados na

ANBIMA até as 11:20h de
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NTHE

150812028
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CALL

14.40.00

Disponivel em:
https://www.anbima.com.br/sistemas/taxasonline/consulta/versao/1.0018/taxasOnline.asp

Acesso em: 21/03/2025 as 14:40h

Na data, o site da ANBIMA n3do informava as operagdes registradas no dia.

Foi consultado também o SELIC, negdcios registrados, informagdes em tempo real, conforme quadro

abaixo:

Com base nas informagdes divulgadas pela ANBIMA e, também, pelo SELIC, verifica-se que as

propostas encaminhadas pelas instituicdes financeiras sdo compativeis com as condi¢des do

mercado, no momento da cotacgao.



7. Analise da evolucao do titulo, desde 10/01/2023*: Teto de 6,21% em 09/01/2025, piso
de 6,21% em 10/01/2022. Alta mais recente, apés movimento de baixa, em 7,90% em

21/03/2025.

Historico de Precos
Periodo de analise: 10/01/2023 a 18/06/2025

L

Sex, Mar 21, 2025
aNTNB_10012018_15082028 taxa_anb 7,90

Abr/2023 Juli2023 Out/2023 Jan;2024 Abr/2024 Jul/2024 Out/2024 Jan/2025 Abr/2025

— NTNE_10012018_15082028 taxa_anb

Oeamcéo levou 0,29 Egundn{s)

https://www.comdinheiro.com.br/HistoricoCotacao002.php?&x=NTNB_10012018 15082028.taxa_anb&data_ini=10012023&data_fim=09012025&pagina=1&d=MOEDA_ORIGINAL&g=
1&m=0&info_desejada=preco&retorno=discreto&tipo_data=du_br&tipo_ajuste=todosajustes&num_casas=2&enviar_email=0&ordem_legenda=1&cabecalho_excel=modol&classes_at
ivos=4xdkkfek4xr&ordem_data=0&rent_acum=rent_acum&minY=&maxY=&deltaY=&preco_nd_ant=0&base_num_indice=100&flag_num_indice=0&eixo_x=Data&startX=0&max_list_si
ze=20&line_width=2&titulo_grafico=&legenda_eixoy=&tipo_grafico=line&script=&toolti

A cotacao realizada nesta data apresenta-se desta da seguinte forma:

Plano Previdenciario Valor

FUNDO DE RESERVA
Conta SELIC: 727.839-2 R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)
Custodiante: XP Investimentos

O titulo possui vencimento em 15/08/2028, prazo compativel com as obrigacdes presentes e
futuras do RPPS.



Anexo 4

NOTA DE APLICACAO



AQUISICAO DE TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Data da Cotagdo 21/03/2025
Data de Fechamento 21/03/2025
Data de Liquidagdo 24/03/2025
Titulo NTN_B
Vencimento 15/08/2028
P.U. 4.258,635799
Quantidade 9.393
Volume Financeiro Total RS 4.001.366,06
Taxa de Juros 7,901% a.a.
Nota de Aplicacdo 81844143

Em anexo, documentos referentes a cotacao, fechamento, liquidagdo e custddia.

Sorocaba, 18 de junho de 2025.

Cilsa Regina Guedes Silva
Gestora dos Recursos do RPPS
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Com base nas informagdes divulgadas pela ANBIMA e, também, pelo SELIC, verifica-se
que as propostas encaminhadas pelas instituicdes financeiras sdo compativeis com as
condicdes do mercado, no momento da cotacao.

Segue abaixo as informacdes que a Funserv recebeu do Estudo ALM:

®

CREDITO
& MERCADO

Ao analisar a duragao do passivo do RPPS, foi evidenciado uma duragao de 22,40 anos, de acordo
com o fluxo atuarial. Desse modo, em conjunto com o resultado da Fronteira Eficiente de Markowitz, as

porcentagens relacionadas ao patrimdnio do RPPS a serem investidos em cada ano sio:

Ano Venc. 2026 2027 2028 2030 2032 2035 2040 2045
% Alocagio 3,59% 3,43% 3,21% 2,93% 2,66% 2,35% 1,98% 1,50%
Valor Alocado = 96.033.286,91 91.595.748,94 85.829.376,45 78.329.584,83  71.178.598,96 62.736.868,29  52.973.054,34 40.134.840,77
Qt. 21869 21328 20140 18837 17564 16026 13472 10669
PU 4.391,33 4.294,62 4.261,58 4.158,21 4.052,46 3.914,72 3.932,15 3.761,65
Tx 7,970% 7,773% 7,962% 7,925% 7,961% 7,826% 7,526% 7,593%

Com base na Carteira Sugerida (08), gerada pela Fronteira Eficiente de Markowitz e os
investimentos para o longo e longuissimo prazo somam 21,66% do patriménio a serem investidos. Desse

modo foram subtraidos os percentuais ja investidos do modelo de CashFlow Matching.



Anexo 5

CONCLUSAO



AQUISICAO DE TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Data da Cotac¢do 21/03/2025
Data de Fechamento 21/03/2025
Data de Liquida¢do 24/03/2025
Titulo NTN_B
Vencimento 15/08/2028
P.U. 4.258,635799
Quantidade 9.393
Volume Financeiro Total RS 4.001.366,06
Taxa de Juros 7,901% a.a.
Nota de Aplicacdo 81844143

Em anexo, documentos referentes a cotacdo, fechamento, liquidagdo e custédia.




CONCLUSAO

De acordo com os dados analisados, tendo por objetivo incorporar papéis que venham
a melhorar a taxa média da carteira, por fundo e consolidado, considerando as
cotagdes realizadas nesta data, indicando os precos de mercado e volatilidade do papel,
conforme grafico acima e, ainda, os precos dos ultimos titulos registrados no SELIC,
conforme divulgado pelo BACEN e ANBIMA, anexos a este parecer, entendo alcangavel

a taxa de 7,901%a.a.

A taxa apresenta-se superior as taxas do papel no periodo em analise, observando-se
assim movimento de alta, conforme bem evidenciam os graficos acima. Além disto,
supera a taxa de titulos de mesmo vencimento, e a taxa média de todos os titulos em

carteira e, ainda, acima dos valores ofertados nas cotacdes.

Por fim, a Funserv possui condi¢des financeiras de manter em carteira o Titulo Publico
Federal — NTN-B, de vencimento para 15/08/2028, até seu vencimento, tendo em vista

que é compativel com as obrigacdes presentes e futuras deste RPPS.

Sem mais,

Sorocaba, 21 de margo de 2025.

Cilsa Regina Guedes Silva
Gestora dos Recursos do RPPS



s

FUNSERV

Sorocaba, 21 de margo de 2025.

Ao
José Antonio de Oliveira Junior
Gestor de Compliance,

Venho, pelo presente, informar que foi concluida a operagdo de aquisicao de Titulos Publicos Federais, iniciada
com cotagdo de propostas em 21/03/2025, conforme notas na Plataforma 1DOC.

A aquisicdo ocorreu em consonancia com a Politica de Investimentos vigente para o exercicio de 2025, bem
como com as diretrizes propostas pelo Comité de Investimentos, em reunido de 22/01/2025, as quais foram
aprovadas pelo Conselho Administrativo em reunido realizada em 29/01/2025.

A operagdo observou a taxa estabelecida, ou seja, a meta de rentabilidade para o ano de 2025 (5,21%a.a.); o
volume financeiro total das operagdes foi de R$40.001.366,06 (quarenta milhdes, um mil, trezentos e sessenta e
seis mil e seis centavos). Quanto ao vencimento, houve oportunidade em titulos de vértice mais longo, em
consonancia com estudo de ALM (vencimento para 15/08/2028). A operac¢do observou ainda o intervalo
indicativo da ANBIMA.

A aquisi¢do ocorreu apds cotagdo junto as instituicGes financeiras credenciadas junto a FUNSERV para atuar na
intermedia¢do de Titulos Publicos Federais (Edital 01/2024 — Credenciamento 05/2023), dentre as cotacgdes, foi
concluida aquela que apresentou melhor taxa.

a) Titulo: NTN-B — Vcto: 15/08/2028
Apds envio do e-mail solicitando cotagdo, em 21/03/2025, as 12:10h, foram ofertadas as seguintes taxas:

INSTITUICOES

CREDENCIADAS HORARIO TAXA
BB 12:00 7,8750%
XP 12:04 7,8600%
TULLET 12:04 7,8950%
RENASCENCA 12:05 7,8850%

Dessa forma, encaminho o presente para conhecimento da V. Sa. e posterior arquivamento, mantendo-o a
disposicdo aos Orgdos de fiscalizacdo e controle.

Sem mais,

Cilsa Regina Guedes Silva
Gestora de Recursos do RPPS

Rua Major Jodo Licio, n® 265 - CEP 18035-105 - Sorocaba/SP | 15 2101.4412 | funservsorocaba,sp.gov.br
CNPJI 67.366.310/0001-03 | Leis 4168 ¢ 4169 de 01/03/1993




