
ANEXO 1

PRÉ-COTAÇÃO

Acompanhamento e Análise:
Taxa ANBIMA



PRÉ COTAÇÃO – 21/03/2025

https://www.anbima.com.br/sistemas/taxasonline/consulta/versao/1.0018/exibedados.asp



MERCADO A TERMO:

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/negociacoesregistradas



ASSUNTO: CRITÉRIOS PARA DEFINIÇÃO DE PREÇO-ALVO – NTN-B – Vcto: 15/08/2028

Para instrução do presente segue abaixo, dados analisados para estabelecer preço-alvo

de compra de títulos públicos federais, especificamente, NTN-B de vencimento para

15/08/2028, com valor total da cotação de R$40.000.000,00 (quarenta milhões de reais).

1. Meta Atuarial para 2025: IPCA + 5,21%a.a.

2. Taxa indicativa ANBIMA: 7,8310%a.a., em 21/Mar/2025 (dia anterior)

3. Cotações conforme abaixo:

Envio da cotação: 21/03/2025 – 11:18h – Corte: 12:10h.

RETORNO COTAÇÃO NTN-B 15/08/2028: 21/03/2025– 12h10 7,8310% %

LOCAIS HORÁRIO TAXA QTD P.U. FINANCEIRO
BB 12:00 7,8750 9386 4.261,803978 40.001.292,14
XP 12:04 7,8600% 9.382 4.263,631602 40.001.391,69
TULLET 12:04 7,895 9.391 4259.364168 39.999.688,90
RENASCENÇA 12:05 7,885 9.388 4.260,584073 39.998.363,27



Anexo 2

COTAÇÃO

Intenção de Compra



ASSUNTO: CRITÉRIOS PARA INTENÇÃO DE COMPRA – NTN-B – Vcto: 15/08/2028

Para instrução do presente segue, abaixo, dados analisados para estabelecer intenção

de títulos públicos federais, especificamente, NTN-B de vencimento para 15/08/2028,

com valor total da cotação de R$40.000.000,00 (quarenta milhões de reais).

1. Meta Atuarial para 2025: IPCA + 5,21%a.a.

2. Taxa indicativa ANBIMA: 7,8600%a.a., em 21/Mar/2025 (dia anterior)

3. Alguém fecha à: 7,90%

Envio da cotação: 21/03/2025 – 12:13h – primeiro que retornar.



RETORNO COTAÇÃO NTN-B 15/08/2028: 21/03/2025 às 12:18h – 7,90% %

LOCAIS HORÁRIO TAXA QTD P.U. FINANCEIRO
BGC 12:18 7,901

https://www.calculadorarendafixa.com.br/#/navbar/calculadora



Anexo 3

INTENÇÃO DE COTAÇÃO

Fechamento / Custodiante



PRÉ COTAÇÃO – 21/03/2025



ASSUNTO: CRITÉRIOS PARA INTENÇÃO DE COMPRA – NTN-B – Vcto: 15/08/2028

Para instrução do presente segue, abaixo, dados analisados para estabelecer intenção de

títulos públicos federais, especificamente, NTN-B de vencimento para 15/08/2028, com valor

total da cotação de R$40.000.000,00 (quarenta milhões de reais).

1. Meta Atuarial para 2025: IPCA + 5,21%a.a.

2. Taxa indicativa ANBIMA: 7,8600%a.a., em 21/Mar/2025 (dia anterior)

3. Alguém fecha à: 7,90%

Envio da cotação: 21/03/2025 – 12:13h – primeiro que retornar.



RETORNO COTAÇÃO NTN-B 15/08/2028: 21/03/2025 às 12:18h – 7,90% %

LOCAIS HORÁRIO TAXA QTD P.U. FINANCEIRO
BGC 12:18 7,901





À Custodiante



4. Análise do call publicado pela ANBIMA e negócios registrados no SELIC

A Portaria MTP nº 1.467/2022, Anexo VIII, disciplina que:

“Art. 2º A unidade gestora do RPPS, em caso de negociações diretas com
títulos de emissão do Tesouro Nacional, deverá comprovar:

I - a consulta às informações divulgadas por entidades representativas de
participantes do mercado financeiro e de capitais reconhecidamente idôneas
pela sua transparência e elevado padrão técnico na difusão de preços e taxas
dos títulos, e a sua utilização como referência nas negociações, bem como, ao
volume, preços, e taxas das operações registradas no SELIC, antes do efetivo
fechamento da operação”

Considerando o acima disposto, acessamos, no dia da cotação, o Sistema ANBIMA de Difusão

de Taxas e utilizamos as informações divulgadas como referência na presente negociação. As

consultas constam anexas a este Parecer.

Considerando o acima disposto, acessamos, no dia da cotação, o Sistema ANBIMA de Difusão

de Taxas e utilizamos as informações divulgadas como referência na presente negociação. As

consultas constam anexas a este Parecer.

O quadro abaixo, contém o recorte dos calls registrados na ANBIMA até às 11:20h de
21/03/2025:

Disponível em:

https://www.anbima.com.br/sistemas/taxasonline/consulta/versao/1.0018/taxasOnline.asp
Acesso em: 21/03/2025 às 14:40h

Na data, o site da ANBIMA não informava as operações registradas no dia.

Foi consultado também o SELIC, negócios registrados, informações em tempo real, conforme quadro
abaixo:

Com base nas informações divulgadas pela ANBIMA e, também, pelo SELIC, verifica-se que as
propostas encaminhadas pelas instituições financeiras são compatíveis com as condições do
mercado, no momento da cotação.



7. Análise da evolução do título, desde 10/01/2023*: Teto de 6,21% em 09/01/2025, piso

de 6,21% em 10/01/2022. Alta mais recente, após movimento de baixa, em 7,90% em

21/03/2025.

https://www.comdinheiro.com.br/HistoricoCotacao002.php?&x=NTNB_10012018_15082028.taxa_anb&data_ini=10012023&data_fim=09012025&pagina=1&d=MOEDA_ORIGINAL&g=
1&m=0&info_desejada=preco&retorno=discreto&tipo_data=du_br&tipo_ajuste=todosajustes&num_casas=2&enviar_email=0&ordem_legenda=1&cabecalho_excel=modo1&classes_at
ivos=4xdkkfek4xr&ordem_data=0&rent_acum=rent_acum&minY=&maxY=&deltaY=&preco_nd_ant=0&base_num_indice=100&flag_num_indice=0&eixo_x=Data&startX=0&max_list_si
ze=20&line_width=2&titulo_grafico=&legenda_eixoy=&tipo_grafico=line&script=&tooltip=unica

A cotação realizada nesta data apresenta-se desta da seguinte forma:

Plano Previdenciário Valor

FUNDO DE RESERVA
Conta SELIC: 727.839-2
Custodiante: XP Investimentos

R$40.000.000,00 (quarenta milhões de reais)

O título possui vencimento em 15/08/2028, prazo compatível com as obrigações presentes e
futuras do RPPS.



Anexo 4

NOTA DE APLICAÇÃO



AQUISIÇÃO DE TÍTULOS PÚBLICOS FEDERAIS

Data da Cotação 21/03/2025
Data de Fechamento 21/03/2025
Data de Liquidação 24/03/2025
Título NTN_B
Vencimento 15/08/2028
P.U. 4.258,635799
Quantidade 9.393
Volume Financeiro Total R$ 4.001.366,06
Taxa de Juros 7,901% a.a.
Nota de Aplicação 81844143

Em anexo, documentos referentes à cotação, fechamento, liquidação e custódia.

Sorocaba, 18 de junho de 2025.

Cilsa Regina Guedes Silva
Gestora dos Recursos do RPPS



NOTA DE APLICAÇÃO



Com base nas informações divulgadas pela ANBIMA e, também, pelo SELIC, verifica-se
que as propostas encaminhadas pelas instituições financeiras são compatíveis com as
condições do mercado, no momento da cotação.

Segue abaixo as informações que a Funserv recebeu do Estudo ALM:



Anexo 5

CONCLUSÃO



AQUISIÇÃO DE TÍTULOS PÚBLICOS FEDERAIS

Data da Cotação 21/03/2025
Data de Fechamento 21/03/2025
Data de Liquidação 24/03/2025
Título NTN_B
Vencimento 15/08/2028
P.U. 4.258,635799
Quantidade 9.393
Volume Financeiro Total R$ 4.001.366,06
Taxa de Juros 7,901% a.a.
Nota de Aplicação 81844143

Em anexo, documentos referentes à cotação, fechamento, liquidação e custódia.



CONCLUSÃO

De acordo com os dados analisados, tendo por objetivo incorporar papéis que venham

a melhorar a taxa média da carteira, por fundo e consolidado, considerando as

cotações realizadas nesta data, indicando os preços de mercado e volatilidade do papel,

conforme gráfico acima e, ainda, os preços dos últimos títulos registrados no SELIC,

conforme divulgado pelo BACEN e ANBIMA, anexos a este parecer, entendo alcançável

a taxa de 7,901%a.a.

A taxa apresenta-se superior às taxas do papel no período em análise, observando-se

assim movimento de alta, conforme bem evidenciam os gráficos acima. Além disto,

supera a taxa de títulos de mesmo vencimento, e a taxa média de todos os títulos em

carteira e, ainda, acima dos valores ofertados nas cotações.

Por fim, a Funserv possui condições financeiras de manter em carteira o Título Público

Federal – NTN-B, de vencimento para 15/08/2028, até seu vencimento, tendo em vista

que é compatível com as obrigações presentes e futuras deste RPPS.

Sem mais,

Sorocaba, 21 de março de 2025.

Cilsa Regina Guedes Silva
Gestora dos Recursos do RPPS



 

 

Sorocaba, 21 de março de 2025. 

 

Ao 

José Antonio de Oliveira Júnior 

Gestor de Compliance, 

 

Venho, pelo presente, informar que foi concluída a operação de aquisição de Títulos Públicos Federais, iniciada 

com cotação de propostas em 21/03/2025, conforme notas na Plataforma 1DOC. 

A aquisição ocorreu em consonância com a Política de Investimentos vigente para o exercício de 2025, bem 

como com as diretrizes propostas pelo Comitê de Investimentos, em reunião de 22/01/2025, as quais foram 

aprovadas pelo Conselho Administrativo em reunião realizada em 29/01/2025. 

A operação observou a taxa estabelecida, ou seja, a meta de rentabilidade para o ano de 2025 (5,21%a.a.); o 

volume financeiro total das operações foi de R$40.001.366,06 (quarenta milhões, um mil, trezentos e sessenta e 

seis mil e seis centavos). Quanto ao vencimento, houve oportunidade em títulos de vértice mais longo, em 

consonância com estudo de ALM (vencimento para 15/08/2028). A operação observou ainda o intervalo 

indicativo da ANBIMA.  

A aquisição ocorreu após cotação junto às instituições financeiras credenciadas junto à FUNSERV para atuar na 

intermediação de Títulos Públicos Federais (Edital 01/2024 – Credenciamento 05/2023), dentre as cotações, foi 

concluída aquela que apresentou melhor taxa. 

a) Título: NTN-B – Vcto: 15/08/2028 

Após envio do e-mail solicitando cotação, em 21/03/2025, às 12:10h, foram ofertadas  as seguintes taxas: 

INSTITUIÇÕES 
CREDENCIADAS 

HORÁRIO TAXA 

BB 12:00 7,8750% 

XP 12:04 7,8600% 

TULLET 12:04 7,8950% 

RENASCENÇA 12:05 7,8850% 
  

Dessa forma, encaminho o presente para conhecimento da V. Sa. e posterior arquivamento, mantendo-o à 

disposição aos Órgãos de fiscalização e controle. 

Sem mais, 

Cilsa Regina Guedes Silva 
Gestora de Recursos do RPPS 


